


‘ Berlin

Braunschweig

Bochum

Frankfurt

Heidelberg

‘ Kofler Energies Niederlassung

@ Kofler Energies Vertriebsstandort

Einleitung | Vorwort | Energiemarkt im Wandel | Geschiftsmodell | KEP AG am Kapitalmarkt | Lagebericht | Bericht Aufsichtsrat | Jahresabschluss | Anhang

Inhaltsverzeichnis

Vorwort des Vorstandsvorsitzenden
Seite 5

Der Energiemarkt im Wandel
Seite 10

Das Geschiftsmodell von Kofler Energies
Seite 16

Kofler Energies Power AG am Kapitalmarkt
Seite 24

Lagebericht
Seite 28

Bericht des Aufsichtsrats
Seite 39

Jahresabschluss
Seite 42

Anhang
Seite 48

Bestitigungsvermerk
Seite 56



Kofler Energies Power AG - Geschiftsbericht 2011

Kofler Energies Power AG — Geschiftsbericht 2011

Kennzahlen

2011 2010 2009
Umsatzerlose TEUR 136.078,4 128.432,8 93.128,7
Strom-/Energiesteuer TEUR 16.184,4 12.616,7 10.233,8
Umsatzerlése ohne Strom-/Energiesteuer TEUR 119.894,0 115.816,1 82.894,9
Aufwendungen fiir bezogene Waren TEUR 112.896,1 109.520,6 76.756,2
Personalaufwand TEUR 4.001,3 3.200,9 3.123,6
Abschreibungen TEUR 259,9 124,8 101,7
Sonstige betriebliche Aufwendungen TEUR 2.468,3 2.466,1 24443
Zinsaufwand TEUR 3,8 3,6 2,6
Abschreibung auf Finanzanlagen TEUR 259,9 545,9 0,0
Jahresergebnis TEUR 9,9 142,8 54,8
Bilanzsumme TEUR 25.478,5 18.947,2 17.597,3
Eigenkapital TEUR 1.412,2 1.402,3 1.363,9
E?erf‘iif;inuﬁ Leistungen TEUR 7.596,8 6.088,9 5.312,4
\L/:;:rr;‘ilg;kiiiae‘;;ungen TEUR 9.678,7 8.095,3 8.296,0
Flissige Mittel TEUR 6.458,3 4.983,6 6.395,7
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Energieeffizienz — das konnen wir.

Energie ist fiir viele Unternehmen ein grofier und weiter wachsender Kostenblock. Energiesparen
gehort deshalb in die Hinde erfahrener Profis. Kofler Energies ist darauf spezialisiert, Energiekosten
nachhaltig zu reduzieren. Durch Senkung des Verbrauchs und durch einen optimierten Energieeinkauf.
Dabei bieten wir beides aus einer Hand: Umfassendes Ingenieur-Know-how im Bereich Energieeffizienz
sowie jahrzehntelange Erfahrung in der Beschaffung von Strom und Gas.

Mit rund 230 Ingenieuren und Energieexperten ist Kofler Energies einer der fithrenden unabhingigen
Energieefhizienzdienstleister fur Geschiftskunden in Deutschland. Spezialisiert haben wir uns auf Energie-
effizienz in Gebauden, denn hier liegen die gréfiten Einsparpotenziale, sei es im Bestand oder bei Neubauten.
Unser Ziel ist es, die energetischen Betriebskosten von Gebiuden spurbar und nachhaltig zu senken, um
somit nicht nur Energiekosten zu sparen, sondern auch um einen Beitrag zum Klimaschutz zu leisten. Zu
unseren wichtigsten Kundengruppen zihlen Unternehmen der Immobilienwirtschaft, des Gesundheits-
wesens, Filialunternehmen, Gewerbe- und Industriekunden, Hotels und Freizeiteinrichtungen sowie Trager
offentlicher Bauten.

Energieeffizientes Planen

Wir planen und realisieren ganzheitliche Losungen fur energieeffiziente Gebiude — vom Bestands-
objekt tiber Sanierungen bis hin zum Neubau. Durch die hohe Kompetenz unserer Ingenieure bedie-
nen wir simtliche Gewerke der Technischen Gebiudeausristung (TGA) und alle Leistungsphasen der
Honorarabrechnung fir Architekten und Ingenieure (HOAI).

Energieeffizienz und Energiemanagement

Wir helfen bei der Gestaltung und Umsetzung von intelligenten Energiemanagementkonzepten mit
einer strategischen Managementberatung: Zur umfassenden Kontrolle und Steuerung aller Energiefliisse
installieren und betreiben wir integrierte Energiemanagementsysteme. Wir optimieren den Betrieb von
energietechnischen Anlagen. Auf Wunsch finanzieren, betreiben und optimieren wir Versorgungstechnik,
wie Blockheizkraftwerke oder Kithlanlagen, auch im Rahmen von Contracting-Lésungen.

Kostenoptimierte Energiebeschaffung

Wir optimieren dauerhaft die Energiebeschaffung — individuell, kompetent und professionell. Durch
Verbrauchs- und Kostenanalysen ermitteln wir fur unsere Kunden ein passgenaues Beschaffungskonzept.
Dabei agieren wir gemeinsam mit einer Vielzahl von strategischen Partnern und kénnen dadurch auf-
grund unseres groflen Marktvolumens langfristig giinstige Konditionen anbieten.

Alle Unternehmen der Kofler Energies Power AG arbeiten Hand in Hand. Nur so kénnen wir unseren
Kunden ganzheitliche Ansitze entlang der gesamten Wertschépfungskette der Energieeffizienz anbieten —
neutral und unabhingig von Lieferanten, Herstellern und Energieerzeugern.

Unsere Ziele fir die Zukunft sind klar: Wir wollen weiter wachsen, als fithrendes Unternehmen
fur Energieeffizienz den Markt aktiv mitgestalten und dabei neue Standards setzen. Wir wollen Verant-
wortung fir Umwelt und Gesellschaft iibernehmen und unseren Beitrag zur Energiewende leisten.
Wir wollen weiterhin alles dafiir tun, unseren Kunden immer die bestméglichen Lésungen anbieten zu
konnen. Fiir geringere Energiekosten mit mehr Energieeffizienz.



Kofler Energies Power AG - Geschiftsbericht 2011 Einleitung | Vorwort | Energiemarkt im Wandel | Geschiftsmodell | KEP AG am Kapitalmarkt | Lagebericht | Bericht Aufsichtsrat | Jahresabschluss | Anhang

Vorwort des Vorstandsvorsitzenden
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das Jahr 2011 war in mehrerer Hinsicht ein Jahr des Wandels. Infolge der Nuklearkatastrophe im
japanischen Fukushima im Marz 2011 hat die Bundesregierung die Energiewende eingeliutet. Deutsch-
land soll in Zukunft eine der energieeffizientesten und umweltschonendsten Volkswirtschaften der Welt
werden. Als ein wesentlicher Bestandteil der Energiewende riickt das Thema Energieeffizienz ins Zentrum
der Diskussionen. Die bisherigen politischen Aktivititen zeichnen sich durch zahlreiche Ideen fiir eine
mogliche Umsetzung der im Rahmen der Energiewende gesetzten Ziele aus. Die konkreten politischen und
wirtschaftlichen Losungsansitze sind jedoch weiterhin unklar und mussen erst definiert und festgelegt
werden. Es wird derzeit noch viel diskutiert und zu wenig gehandelt.

Energieeffizienz ist der Schlissel fiir das Gelingen der Energiewende und das Erreichen der klima-
politischen Ziele. Denn Energie, die eingespart wird, muss erst gar nicht produziert werden. Sie ist fir den
Schutz des Klimas und fir die Kostenrechnung eines Unternehmens immer noch die optimale Lésung.
Somit ist sie die umweltschonendste und giinstigste Energiequelle. Gerade im Bereich der Gebiudeeffizienz
verbergen sich enorme Energieeinsparpotenziale. Diese gilt es zu entdecken und zu nutzen.
Energieeffizienz wird dadurch zur Energiequelle der Zukunft.

Die Kofler Energies Power AG ist fur die aktuellen Anforderungen des Markts bestens gertistet und wird
die durch die Energiewende begriindeten Verinderungen aktiv mitgestalten. Ganz bewusst haben wir im
vergangenen Geschiftsjahr den Fokus auf unsere Entwicklung zu einem ganzheitlichen Energieefhizienz-
unternehmen gerichtet. So wird es uns maéglich, Kofler Energies als ganzheitlichen Anbieter von Effizienz-
losungen in dem wachsenden Effizienzmarkt zu positionieren und fiir die Zukunft optimal aufzustellen.

Um unserem Anspruch als aktiver Marktgestalter gerecht zu werden, haben wir im Geschiftsjahr 2011
ein besonderes Augenmerk auf die Verstirkung unserer Vertriebsaktivititen gelegt. Ein erster wichtiger
Schritt war die Ubernahme eines Call-Centers in Weeze/Nordrhein-Westfalen, welches die Vertriebs-
koordination hervorragend unterstiitzt. Wir konnten unsere technische Energieeffizienzexpertise durch
den Zukauf des Ingenieurunternehmens Dr.-Ing. Bernd Kriegel Ingenieure GmbH, mit Sitz in Kiel, stiarken
und dadurch ein sehr kompetentes Team von Ingenieuren im Bereich der technischen Gesamtplanung
gewinnen. Das Unternehmen verfiigt insbesondere im Krankenhausbereich itber Know-how und hervor-
ragende Referenzen. Zur Verstirkung unserer Kapazititen im Bereich ,Energieeffiziente Planungsleistungen”
haben wir zudem die Kofler Energies Ingenieurgesellschaft mbH, mit Sitz in Braunschweig, erworben.
Somit verfiigt Kofler Energies iitber mehr als 120 Ingenieure, die einige der grofiten und anspruchsvollsten
Energieeffizienzprojekte in Europa planen und realisieren. Unsere Contracting- und Energiemanagement-
projekte werden von der in Berlin ansissigen, neu gegriundeten Gesellschaft Kofler Energies Contracting
GmbH umgesetzt. Die Kofler Energies Power AG hat sich somit als umfassender und professioneller
Dienstleister im Bereich Energieeffizienz aufgestellt und wird auch im Jahr 2012 weiter ausgebaut werden.

Dipl.-Ing. Michael Lowak
Vorstandsvorsitzender
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Die Umstrukturierung zu einer Unternehmensgruppe mit Ausrichtung auf einen ganzheitlichen Ansatz
machte betrachtliche Vorlaufinvestitionen erforderlich. Dies wirkte sich auf die Ertragslage des vergangenen
Geschiftsjahres aus. Dartiber hinaus mussten wir unsere Beteiligung an der ennovatis GmbH vollstindig
wertberichtigen.

Trotz des massiven Unternehmensumbaus, des Kaufs von Beteiligungen und den damit zusammenhin-
genden Integrationsaufwendungen sowie der Neuentwicklung von Energieeffizienzprodukten sind wir sehr
zufrieden, dass es uns gelungen ist, ein positives operatives Ergebnis (EBITDA) in Héhe von 84,6 TEUR
zu realisieren. Dartber hinaus war die Liquiditit unseres Unternehmens trotz der getitigten Investitionen
jederzeit ausreichend.

Fur die Kofler Energies Power AG haben wir die strategischen Weichen gestellt, um im Wachstums-
markt Energieeffizienz erfolgreich zu sein. Wir machen Energieeffizienz zum Geschiftsmodell: Gerade das
umfassende Leistungsportfolio mit der Kombination aus optimierter Energiebeschaffung, technischer
Kompetenz und Energieeffizienzdienstleistungen erweist sich als ein starker Vorteil, der unseren Kunden
hilft, Energiekosten zu senken und ihre Energieeffizienz zu erhéhen. Dabei leisten wir einen wesentlichen
Beitrag daftr, dass Deutschland ungeachtet der steigenden Energiepreise und volatilen Energiemérkte
weiterhin ein attraktiver Wirtschaftsstandort bleibt.

»Energieeffizienz —
viele sagen es, wir machen es.”

Alle Dienstleistungen rund um die Energie(-effizienz) kommen bei Kofler Energies aus einer Hand. So
ist es moglich, fur jeden Zielkunden passgenaue Effizienzldsungen zu erarbeiten, die die jeweiligen Bediirf-
nisse aus den unterschiedlichsten Branchen exakt abdecken. Dies gelingt uns durch die Neuentwicklung
innovativer Produkte. So wurde im August 2011 der Vertrieb des Energiemanagementsystems K.box smart
gestartet. Die Basisversion ist speziell auf Filialkunden zugeschnitten und eignet sich fiir kleine als auch fiir
groflere, bundesweite Standort-Netzwerke. Fiir Industrie- und Gewerbekunden haben wir ein modulares
Beratungsangebot entwickelt: Von der Implementierung eines integrierten Energiemanagementsystems
bis hin zur Zertifizierungsreife nach DIN EN ISO 50001. Fur unsere Kunden aus der Immobilienbranche
wurde ein ganzheitlicher Ansatz zur Nebenkostensenkung ausgearbeitet, der bereits erfolgreich in vielen
Projekten umgesetzt wird. Eine ideale Erginzung im wohnungswirtschaftlichen Bereich bietet unsere
strategische Partnerschaft mit dem Abrechnungsdienstleister Minol Messtechnik W. Lehmann GmbH &
Co. KG, welche im September 2011 auf den Weg gebracht wurde. Damit kénnen wir der Immobilienwirt-
schaft das gesamte Dienstleistungsspektrum im Energiebereich anbieten.
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Das Jahr 2012 wird zum Jahr der wirtschaftlichen Konsolidierung, um ab 2013 die Potenziale im
Wachstumsmarkt ,Energieeffizienz® optimal ausschépfen zu kénnen. Mit der Weiterentwicklung zum
Energieeffizienzunternehmen wurde die Basis fur ein deutlich verbessertes Unternehmensergebnis im
Geschiftsjahr 2012 gelegt. Ein Hauptaugenmerk liegt in diesem Jahr auf der Optimierung der Prozesse
und unserer Systeme im Kerngeschift sowie auf dem Ausbau unserer strategischen Partnerschaften.
Ebenso ist es unser Ziel, die Integration der Beteiligungen weiter voranzutreiben und umzusetzen —
und dies mit engagierten und motivierten Mitarbeitern.

Die Kofler Energies Power AG ist auf Wachstumskurs. Mit der Zusammenfassung von Energiebeschaf-
fung und ganzheitlichen Energieeffizienzdienstleistungen besitzt das Unternehmen ein schlagkriftiges
Alleinstellungsmerkmal. Wir sind deshalb davon tiberzeugt, dass dieses Geschiftsmodell auch nachhaltig
Erfolg bringt und gute Renditen verspricht. Wir nehmen die spannende Herausforderung gerne an, den
Energieeffizienzmarkt in Deutschland auch weiterhin aktiv mitzugestalten.

Bochum, den 31. Mai 2012

Michael Lowak
Vorstandsvorsitzender
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Vorstand (v.r.n.l.)

Dipl.-Ing. Michael Lowak (CEO)
Dipl.-Oec. Edward Dehn (CFO)
Dipl.-Ing. Giinter Nickel (CTO)
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Der Energiemarkt im Wandel

Die Ausgangslage

Seit der Katastrophe in Fukushima im Marz 2011 hat ein Umdenken in der deutschen Politik und
davon ausgehend in der Energiewirtschaft begonnen. Nach einem dreimonatigen Atom-Moratorium
beschloss die Bundesregierung im Juni 2011 den stufenweisen Atomausstieg bis zum Jahr 2022.
Damit wurde ein weitreichender Umbau der Energieversorgung eingeleitet.

Die Herausforderungen, die sich im Zuge der Neuausrichtung stellen, sind immens. So gilt es, Ver-
sorgungssicherheit und Netzstabilitat zu gewihrleisten, Klima- und Umweltschutz voranzutreiben
und gleichzeitig die Energieversorgung nachhaltig auf eine wirtschaftlich solide Basis zu stellen. Und dies
mit moglichst stabilen und wettbewerbsfihigen Energiepreisen. Damit sollen die Voraussetzungen
geschaffen werden, um die Bedeutung Deutschlands als attraktiver Wirtschaftsstandort auch fur die
Zukunft zu erhalten.

In einem ersten Schritt zur Umsetzung der Energiewende wurde im Sommer 2011 eine Reihe von
Gesetzen erlassen — das sogenannte Energiepaket. Neben dem Ausbau von erneuerbaren Energien,
von Stromnetzen und Speicherkapazitaten sowie der Investition in fossile Kraftwerke verfolgt das neue
Energiekonzept ein weiteres wichtiges Ziel: Die Verbesserung der Energieeffizienz. Am 23. Februar 2012
hat die Bundesregierung eine erste Zwischenbilanz gezogen und konstatiert, dass die , Sicherstellung einer
zuverlassigen, wirtschaftlichen und umweltvertraglichen Energieversorgung die grofite Herausforderung
des 21. Jahrhunderts® sein wird.

Die Energiewende wird zu einer grundlegenden bundesweiten Verinderung in der Energieerzeugungs-
struktur fithren. Durch den enormen Ausbau der erneuerbaren Energien werden die Schwankungen im
Netz weiter zunehmen. Scheint die Sonne nicht oder weht kein Wind, kénnen Photovoltaik- oder Wind-
anlagen keinen Strom in das Netz einspeisen. Um dennoch eine sichere und stabile Energieversorgung
flichendeckend gewahrleisten zu kénnen, sind Kohle- und insbesondere kurzfristig regelbare Gaskraft-
werke mehr und mehr gefragt, die Bedarfsspitzen zu glatten und aufzufangen. Aber auch ein Ausbau der
Kapazititen von dezentralen Energiespeichern ist hier ein richtiger und wichtiger Lésungsansatz.

Das Thema Netzausbau gewinnt stindig an Bedeutung. Stabile Netze sind notwendig, um einen
reibungslosen Transport sowie die Verteilung der Energie zu gewihrleisten. Eine Méglichkeit zur Entlas-
tung der Netze bietet neben dem Ausbau der verstarkte Aufbau dezentraler Energieerzeugungskapazi-
titen. Somit wird die Energie am Bedarfsort erzeugt und muss nicht transportiert werden. Ein weiterer
vielversprechender Ansatzpunkt sind die sogenannten ,intelligenten Netze® (smart grids), die tber eine
Verbindung zum Verbraucher, zum Beispiel ein Gebiude, Energie-Bedarfsprognosen , anmelden® und
dadurch eine Steuerung in beide Richtungen (Verbraucherseite und Erzeugungsseite) erméglichen.

Nicht zuletzt 14sst der steigende Ausbau der erneuerbaren Energien den Energiepreis langsam aber
sicher in die Hohe klettern. Das liegt vor allem daran, dass die EEG-Umlage, welche zur Finanzierung der
Erneuerbaren Energien dient, auf die Energiepreise aufgeschlagen wird. Steigender Ausbau bedeutet somit
steigende Umlage und steigende Preise. Experten gehen davon aus, dass die EEG-Umlage auf iiber 6 ct/kWh
steigen wird.

Diese Entwicklungen machen deutlich, dass dringend neue Modelle erarbeitet werden mussen, die

eine bezahlbare und umweltfreundliche Energieversorgung in Deutschland flichendeckend gewahrleisten
kénnen.
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Strompreisentwicklung

€/MWh

60,00

Ausschlaggebend fiir die Preisentwicklung an der Strombérse im Jahr 2011 waren die Beschliisse der Energie-
wende. Die Entscheidung zur Stilllegung von acht Atomkraftwerken im Mdrz bestimmte den Preistrend im Friih-
jahr und Sommer. Im Schlussquartal sorgten milde Temperaturen fiir einen preisdimpfenden Gegentrend.

Gaspreisentwicklung B vcc I caspol

€/MWh

25,00 {

20,00 i

Frost bis in den Miirz und die Katastrophe in Fukushima liefen die Gaspreise steigen. Im zweiten Quartal

entspannte sich die Situation, erst gegen Ende kam es dem Olpreis folgend zu einem Anstieg. Infolge der warmen
Temperaturen im letzten Quartal sank der Handelspreis auf 15 Prozent unter den des Vorjahres.

11
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Energieeffizienz: Die Energiequelle der Zukunft

Die Veranderungen im Rahmen der Energiewende fuhrten bei den Energieversorgungsunternehmen Genau an dieser Stelle setzt das Geschiftsmodell der Kofler Energies Power AG an. Wir haben uns da-
zu sinkenden Renditen in deren Kerngeschift: Energiebeschaffung und Energielieferung. Sie missen sich rauf spezialisiert, die Energieeffizienz in Gebiuden zu steigern. Wir bieten umfassende Effizienzlgsungen,
deshalb auf einen neu entstandenen Effizienzmarkt einrichten und dementsprechend aufstellen. um die Energiekosten in Gebiuden zu senken sowie einen wichtigen Beitrag zum Klimaschutz zu leisten.

Sowohl im Bestand als auch bei Neubauten liegen hier im Vergleich zu allen anderen Verbrauchssektoren

Neben den erneuerbaren Energien wurde die Energieeffizienz zu einer der wichtigsten Siulen der die grofiten Einsparmdglichkeiten. Dabei kann dieses Optimierungspotenzial mit vorhandenen Techno-

Energiewende. Denn die umweltschonendste und kostengiinstigste Energie ist immer noch diejenige, die logien nachhaltig und wirtschaftlich erschlossen werden.

erst gar nicht verbraucht und somit nicht produziert und transportiert werden muss.

Immer klarer wird dabei, dass der aktuelle Gebidudebestand ein herausragendes Potenzial fiir die Stei-

gerung der Energieeffizienz aufweist. Auf diesen alleine entfallen zirka 40 Prozent des Energieverbrauchs W : d f . d
» VVIV Sorgen ddjur, adss es

in Deutschland. Eine Steigerung der Energieeffizienz kann in diesem Bereich den Verbrauch um beachtliche
30 bis 40 Prozent senken. Besonders die Verbesserung der Energieeffizienz in Gebiuden, angefangen von

der Optimierung der Heizungsanlagen bis hin zu kompletten Sanierungen, steht hier im Vordergrund. bei u n S e re n K u n d e n g leic h Wa rm

Das macht fiir Deutschland ein Einsparpotenzial von geschitzten 15 bis 20 Milliarden EUR pro Jahr aus.
und gleich hell bleibt.
Energieverbrauch in Deutschland Und das bei g erin geren Kosten.“

Einsparpotenzial durch Kofler Energies bietet mit seinen mehr als 230 Ingenieuren und Energieexperten ein umfassendes und
Steigerung der Energieeffizienz im Marktumfeld einzigartiges Portfolio, das die gesamte Wertschépfungskette der Energieoptimierung
durch Optimierung der energetischen Anlagen; abbildet. Hier arbeiten Profis mit jahrzehntelanger Erfahrung in der Energiebeschaffung und mit ausgewie-
ohne Sanierung Gebiudehtlle senem Ingenieur-Know-how, die bundesweit ganzheitliche Lésungen fiir unsere Kunden entwickeln.

- Gebaude: 40 %
- Industrie/Gewerbe: 32 %

- Verkehr: 28 %

Quelle: BMWi — Energiedaten

40 Prozent des gesamten Energieverbrauchs entfallen auf den Gebidudebestand. Durch Steigerung der Energie-
effizienz kann der Energieverbrauch um 30 bis 40 Prozent gesteigert werden. Geschiitztes Einsparpotenzial alleine
in Deutschland: 15 bis 20 Mrd. EUR pro Jahr.
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Energieefthizienz als Geschaftsmodell
der Kofler Energies Power AG

Energieethizienz bedeutet, den Energieverbrauch und die Energiekosten bei gleich bleibendem Kom-
fortniveau zu senken. Dies wird méglich durch den Einsatz modernster Technik. Zum Beispiel durch die
optimale Einstellung einer Heizungsanlage oder durch technische Mafinahmen im Gebiude, die Energie-
einsparungen bewirken. Der erste Schritt ist jedoch, Energiedaten zu erfassen und zu biindeln. Oft reicht
eine Visualisierung und transparente Darstellung der Daten bereits aus, um bewusst zu machen, wie viel
Energie verbraucht wird. Erst dann sind die Nutzer in der Lage, durch eine Anderung ihres Verhaltens
weitere Energieeinsparungen zu erzielen. Als professioneller Partner an der Seite unserer Kunden wissen
wir genau, an welcher Stelle wir etwas verindern miissen, um Energieverbrauche zu reduzieren und
Kosten zu senken.

Kofler Energies Power AG - Energieeffizienz aus einer Hand

Alle Leistungen kommen bei uns aus einer Hand: Die optimierte Beschaffung von Strom und Gas, die
effizienten Ingenieurleistungen sowie das Energiemanagement und die optimierte Betriebsfithrung. Das
gesamte Leistungsspektrum rund um das Thema Energieeffizienz kénnen wir iiber unsere Beteiligungen

abbilden.

i KOFLER p
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ENERGIES axfl, | ENERGIES
Icenieure cueh  INGENIEURGESELLSCHAFT mbH ; CONTRACTING GmbH
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Die Unternehmen von Kofler Energies arbeiten Hand in Hand
und decken die gesamte Wertschipfungskette der Energieeffizienz ab.

Dariiber hinaus zeichnet Kofler Energies aus, dass wir als Unternehmen unabhingig von Energiever-
sorgern und neutral gegeniiber Herstellern oder Lieferanten agieren und somit ein hohes Maf an Glaub-
wiirdigkeit erreichen. Was fir uns zahlt, ist das fiir den Kunden optimale und profitabelste Ergebnis.
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Kundenorientierung

Jeder einzelne Kunde wird von uns mit seinen spezifischen Anforderungen wahrgenommen. Unsere
Experten entwickeln gemeinsam mit thm eine passgenaue Losung. Dabei kénnen sich unsere Kunden in
Ruhe auf ihr Kerngeschift konzentrieren, wahrend wir uns um ihre Energiekosten kiimmern. Mit unserem
hoch spezialisierten Team iibernehmen wir das Energiemanagement und erarbeiten mafigeschneiderte
Konzepte, die im industriellen Mafdstab umgesetzt werden kénnen. So standardisiert wie mdoglich, so
individualisiert wie notig. Dabei kénnen wir jeweils auf die spezifischen Wiinsche und Anforderungen eines
Unternehmens eingehen. Das reicht von Komplettlésungen bis zu einzelnen Dienstleistungen, vom Energie-
einkauf bis hin zur Generalplanung und Realisierung komplexer Green Buildings. Aufgrund der Erfahrung
unserer Experten sind wir in der Lage, fuir eine Vielzahl von Kundengruppen umfassende Losungspakete
anzubieten. Dank der bundesweiten Prisenz der Kofler Energies ist eine individuelle Betreuung durch
unsere Effizienz- und Beschaffungsexperten vor Ort méglich.

Zu unseren Kundengruppen zihlen Unternehmen aus folgenden acht Bereichen:

il_w

]
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Produktentwicklung und Innovation

In einem sich stark im Wandel befindenden Energie- und Effizienzmarkt haben wir den Anspruch,
unseren Kunden weiterhin perfekte Effizienzlésungen anbieten zu kénnen. Mit Innovationen und neuen
Produktentwicklungen richten wir unser Leistungsangebot auf die Anspriiche unserer Auftraggeber aus.

Speziell auf die Bediirfnisse von Filialkunden zugeschnitten ist beispielsweise das im Herbst 2011
eingeftihrte Energiemanagementsystem K.box smart, das einen transparenten Uberblick iber Energiever-
brauche und somit Energiekosten liefert. Es visualisiert und biindelt samtliche energierelevanten Daten,
welche unseren Kunden rund um die Uhr online tiber unser Energie Management Portal zur Verfiigung
gestellt werden. Damit wird eine verlassliche Entscheidungs- und Planungsgrundlage fiir weitere ganzheit-
liche Mafinahmen zur Effizienzsteigerung gebildet. Dazu tibernimmt unsere K.box smart auch gleichzeitig
noch die Funktion eines Smart-Meters. Das integrierte Energiemanagementsystem K.box smart wird nach
dem erfolgreichen Start im Bereich Filialkunden fiir unsere Kunden aus dem Bereich Immobilien weiterent-
wickelt.

Ebenfalls fur die Kundengruppe Immobilien konnte sich Kofler Energies erfolgreich als kompetenter
Partner fur Immobilienfonds aufstellen. Hier wird das gesamte Leistungsspektrum angeboten und umge-
setzt, um fiir unsere Kunden und deren Mieter die Nebenkosten zu senken.

Fir Gewerbe- und Industriekunden haben wir entlang der aktuellen Gesetzgebung ein Beratungsange-
bot entwickelt, welches die Einfithrung und Implementierung eines ganzheitlichen Energiemanagement-
systems nach DIN EN ISO 50001 in die Unternehmen begleitet. Nur Gewerbe- und Industrieunternehmen,
die dieses System nachweislich installiert haben, erhalten zukinftig (weiterhin) Steuerverginstigungen.
Unsere Experten beraten die Kunden bei der Konzeption des Energiemanagementsystems und dessen
Implementierung und begleiten die Zertifizierung nach DIN EN ISO 50001. Ist das System erfolgreich im
betrieblichen Alltag verankert, begleiten unsere Ingenieure die Umsetzung weiterer energiesparender und
kostensenkender Mafinahmen. Der modulare Aufbau dieses Beratungsprodukts erlaubt es uns, ideal auf
die Kundenbediirfnisse einzugehen.

Energiekonzepte fiir werthaltige Immobilien - ein Anwendungsbeispiel

Kofler Energies hat sich bei Kunden der Immobilienwirtschaft als starker Partner fiir Energieeffizienz-
dienstleistungen etabliert. Mit unserem ganzheitlichen Leistungsportfolio senken wir beispielsweise als
professioneller Partner fiir Immobilienfonds im wohnungswirtschaftlichen Bereich die Energiekosten
nachhaltig und erhohen den Wert der Gebaude.

Die infolge der Energiewende weiter steigenden Energiepreise haben die Nebenkosten zu einer ,zweiten
Miete” gemacht. Dadurch kénnen die Potenziale fiir Mieterhdhungen hiufig nicht realisiert werden. Die

Prognosen von Energieexperten sind so eindeutig wie diister: Sie rechnen mit jihrlichen Preissteigerungen
von sechs bis acht Prozent bei Strom und von drei bis funf Prozent bei Gas. Zukunftig wird Energieeffizienz
fir die Kaufpreisermittlung und Vermarktung einer Immobilie eine signifikante Rolle spielen. Positive Wert-
entwicklungen lassen sich insofern vor allem durch die energetische Optimierung des Bestands erreichen.

Bereits vor Ankauf eines Objekts ermittelt und bewertet Kofler Energies durch eine Energetische Due
Diligence mégliche Einsparpotenziale. Hierbei folgt nach einer Grobanalyse und ersten Einschitzung des
Optimierungspotenzials eine Feinanalyse der Immobilie auf Basis einer umfassenden Datenpriifung und
-auswertung sowie einer Begehung vor Ort. Schliefilich wird ein detailliertes Mafinahmen- und Realisie-
rungskonzept erstellt.
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Einen zweiten Leistungsbaustein bildet das Energetische Asset Management zu dem die Optimierung
der Gas- und Strombeschaffung, Energiemanagement und Instandhaltungsmanagement zahlen. Eben-
falls wihrend der Bestandhaltungsphase kiitmmert sich Kofler Energies um alle Punkte der Energetischen
Betriebsfithrung: Um den optimierten Anlagenbetrieb, Inspektion und Wartung, Stér- und Notdienste oder
um Instandsetzungsmafinahmen.

Durch die energetische Optimierung der Gebiude werden die Heizkosten gesenkt und die Betriebs-
kosten optimiert. Somit bietet sich Potenzial zur Erthéhung der Kaltmiete — wobei sich insgesamt fiir den
Mieter hier keinerlei Kostensteigerung ergibt. Kofler Energies steigert folglich durch die Umsetzung ener-
getischer Mafinahmen den Wert der nun energieeffizienten Immobilien.

Alle Kernkompetenzen von Kofler Energies kommen bei diesem ganzheitlichen Ansatz zum Tragen.
Die Energiebeschaffung, die Energetische Analyse, Konzeptionierung und ingenieurtechnische Planung
sowie die optimierte Betriebsfihrung — samtliche Lésungen werden individuell abgestimmt und Hand in
Hand von Kofler Energies umgesetzt. Fiir unsere Immobilien-Kunden heif3t das: Sie sparen Zeit, Geld
und Energie.

Strategische Partnerschaften

Wir sind dabei, das Angebot von Kofler Energies im Sinne unserer Kunden stindig zu verbessern und
zu erginzen. Dies geschieht unter anderem iiber strategische Partnerschaften mit professionellen und
renommierten Unternehmen. Seit September 2011 kooperieren wir mit der in Stuttgart ansissigen Minol
Messtechnik W. Lehmann GmbH & Co. KG, einem der grofien Anbieter im Bereich Heiz- und Betriebs-
kostenabrechnung sowie Zahlerdatenmanagement. Kofler Energies gelingt es damit, sein ganzheitliches
Leistungsspektrum fiir die Kundengruppe Immobilien tiberzeugend zu erweitern. Im Fokus dieser Koope-
ration steht die Verbindung von energierelevanten Primar- und Sekundardaten, welche eine ganzheitliche
Erfassung von Gebiuden zulasst. Somit wird es moglich, umfassende Mafinahmen zur Reduzierung der
Energiekosten tiber das gesamte Gebaude passgenau anzubieten und zu realisieren. Ebenso streben wir in
weiteren relevanten Leistungsbereichen Kooperationen an, um den Marktzugang auszubauen und unser
Leistungsportfolio zu erweitern.

Auf den Punkt gebracht: Uns gentgt es nicht, zufriedene Kunden zu haben — unsere Kunden sollen
begeistert sein und unser Unternehmen weiterempfehlen!

Unser wertvollstes Kapital: Unsere Experten

Fir uns als ein Unternehmen im Dienstleistungsbereich sind unsere Mitarbeiter das wichtigste Gut.
Wir verkaufen Leistungen, die auf dem Wissen, der Kompetenz und der Erfahrung unserer rund 230 Mitar-
beiter beruhen. Denn nur durch das Know-how unserer Mitarbeiter kénnen die technischen Mafinahmen
und Mittel intelligent umgesetzt werden, um das gewtnschte Ergebnis zu erzielen — und nur so kann Kofler
Energies erfolgreich weiter wachsen. Dass wir als Unternehmen hier eine grofie Verantwortung haben, ist
uns bewusst — und diese Verantwortung nehmen wir sehr ernst.
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Beteiligungsstruktur

KOFLER
ENERGIES

POWER AG

KOFLER KOFLER ' KOFLER
ENERGIES ENERGIES K  ENERGIES

CONTRACTING GmbH INGENIEURGESELLSCHAFT mbH INGENIEURE GMBH INTERNATIONAL GmbH

Strategie und Ziele

Energieeffizienz ist ein Wachstumsmarkt, in dem sich die Kofler Energies Power AG bestens positioniert
hat. Als Dienstleister und gleichzeitig unabhingiger Lieferant hebt sich unser Unternehmen durch die
Kombination unserer Leistungen klar von den Wettbewerbern ab. Wettbewerber mit einer hnlich um-
fassenden Angebotspalette gibt es zum heutigen Zeitpunkt in Deutschland kaum. Wir gehen fest davon
aus, dass die Bedarfe an Effizienzleistungen in allen Zielgruppen stetig wachsen werden und rechnen daher
mit kontinuierlichen Umsatzsteigerungen.

Kofler Energies hat die klare Zielsetzung, seine Position als ein fithrendes deutsches Unternehmen fiir
Energieefhizienz weiter auszubauen und den Markt aktiv zu gestalten. Fiir das Jahr 2015 streben wir einen
Umsatz von 300 Millionen EUR an. Die Rendite im operativen Ergebnis (EBIDTA) soll langfristig mehr als
sieben Prozent betragen. Mittelfristig mochte Kofler Energies seine Expertise auch international verstirkt
anbieten, denn Energieeffizienz ,Made in Germany“ kann durchaus ein Exportschlager werden.

Kofler Energies — Ihr ganzheitlicher Energieeffizienzdienstleister. Wir sind unabhingig, professionell,
ganzheitlich, effizient.

Unser Erfolgskonzept:

» Begeisterte Kunden

» Zufriedene Aktionire

» Motivierte Mitarbeiter

» Innovative Produkte

» Standardisierte Prozesse
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Welche ist die Energiequelle der Zukunft? Die Antwort: Energieeffizienz.

Unser Ziel ist es, Europas grofste Energiequelle zu erschliefSen: Die Energieeffizienz.
Denn die giinstigste Energie ist die, die erst gar nicht verbraucht wird.
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Kofler Energies Power AG am Kapitalmarkt

Handelsdaten und Kennzahlen der Aktie

Gesamtzahl der Aktien

1.044.900 Stuck

Hohe des Grundkapitals 1.044.900 EUR
Borsenplatz Frankfurter Wertpapierborse
Marktsegment Open Market (Entry Standard)
Notierungsaufnahme 14. August 2006
ISIN DEOOOAOHNHE3
Ausgabepreis 10,00 EUR
Hoéchstkurs 2011 60,00 EUR
Tiefstkurs 2011 10,97 EUR
Kurs Jahresende 14,86 EUR

Marktkapitalisierung Jahresende 2011

15.530.00,00 EUR

Eigenkapital

1.412.218,93 EUR

Spezialist

equinet Bank AG

Antragsteller u. Deutsche Bérse Listing Partner

Conmit Wertpapierhandelsbank AG
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Kofler Energies Power AG vs. Entry Standard vs. DAX 01.01.2008 - 11.05.2012

- Kofler Energies Power AG - Entry Standard - DAX
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Aktionarsstruktur

- Kofler Energies Holding GmbH: 70,0 %
KST Beteiligungs AG: 18,7 %

- Streubesitz: 5,8 %
- Management: 4,5 %
- Kofler Energies Power AG: 1,0 %
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FEBRUAR

» Ausbau Vertriebskoordination
durch Ubernahme Call-Center,
Weeze

v

K N ettt et e et et e e e n e e e anaeannaennnns
» Griindung der Kofler Energies : ; : OKTOBER
Contracting GmbH, Berlin - b
5 » Bekanntgabe strategische Kooperation
RPN mit AbreChnunngienStleiSter
JULI Minol Messtechnik W. Lehmann
- N = GmbH & Co. KG, Stuttgart

> Ordentliche Hauptversammlung
der Kofler Energies Power AG,

Bochum
APRIL
~ b
> Erwerb der Dr.-Ing. Bernd Kriegel .
Ingenieure GmbH, Kiel T
> Erste konzernweite Fithrungskrifte- \_ SEPTEMBER

v

tagung, Meschede > Durchfithrung Roadshow

sIntegration der Beteiligungsgesellschaften”
an Kofler Energies-Standorten bundesweit

-

> Erwerb der Kofler Energies
Ingenieurgesellschaft mbH, Braunschweig

» Auftritt als ganzheitliches
Energieeffizienzunternehmen
in der Auflenkommunikation
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Lagebericht 2011

A) Geschift und Rahmenbedingungen
1. Ausgangssituation

Im Geschiftsjahr 2011 setzte die Kofler Energies Power AG (KEP) ihren Wachstumskurs fort. Der
Ausbau des Gasliefergeschifts um rund 140 Prozent fithrte zu einem Anstieg der Umsatzerlése um rund
6 Prozent. Die Umsatzentwicklung im Bereich Stromlieferungen konnte leicht gegeniiber dem Vorjahr
gesteigert werden.

Im Fokus der Aktivititen im Geschiftsjahr 2011 stand neben dem Umbau der KEP zum Energie-
effizienzunternehmen der konsequente Ausbau des Vertriebsteams im Kerngeschift, mit dem Ziel, eine
luckenlose Betreuung im gesamten Bundesgebiet zu gewihrleisten. Insgesamt konnte die Vertriebsleistung
auf tber 5 Mio. EUR an zukiinftigen Deckungsbeitrigen, die in den Folgejahren umsatz- und ertragswirk-
sam werden, gesteigert werden.

Durch den Erwerb der Dr.-Ing. Bernd Kriegel Ingenieure GmbH, Kiel, am 6. April 2011 und der Kofler
Energies Ingenieurgesellschaft mbH, Braunschweig, am 16. Juni 2011 ist der Eintritt in den Markt der
Ingenieurplanungsleistungen fiir Energieeffizienzprojekte gelungen. Dieses neue Geschiftsfeld rundet die
Kompetenz des Unternehmens ab. Damit erweitert die KEP AG ihr Angebot um die umfassende Planung
technischer Gebiudeausriistungen und die Betreuung von Grof3projekten. Zu den Referenzen der Kofler
Energies Ingenieurgesellschaft mbH zahlt die energetische Sanierung des Terminal 1 des Flughafens
Frankfurt am Main. Die Dr.-Ing. Bernd Kriegel Ingenieure GmbH besitzt eine exzellente Marktstellung im
Segment Gesundheitswesen, das enorme Absatzchancen fur Energiemanagementsysteme und Contracting-
Liefervertrige bietet.

Um dieses Wachstumsfeld zu erschlief3en, wurde im Mai 2011 mit der Kofler Energies Contracting GmbH
ein neues Tochterunternehmen gegrindet. Erstmals 2012 wird von dem Liefergeschaft fiir Warme, Kalte
sowie eigenproduzierten Strom ein Beitrag zur Umsatzentwicklung erwartet.

Im ersten Quartal 2011 wurde die Unternehmensspitze neu besetzt. Edward Dehn tibernahm die
Position des Vorstands Finanzen mit Wirkung zum 1. Januar 2011. Der Beschaffungsvorstand Elmar Ruf
schied zum 13. April 2011 aus. Zum 1. Juli 2011 wurde Gunter Nickel zum weiteren Vorstandsmitglied
bestellt, er fithrt das neue Geschiftsfeld Energieeffiziente Planungsleistungen.

2. Marktentwicklung

Der Winter 2010/2011 war um durchschnittlich 0,8 Grad kalter als der des Vorjahres und bescherte
der Branche eine hohe Nachfrage im Hinblick auf Lieferungen fiir Strom und Gas. Unter dem Eindruck der
gunstigen Preise vom November 2010 und mit dem Wissen, dass die Preise in vergangenen Jahren haufig
nach den kalten Tagen gesunken waren, vertagten allerdings viele Kunden ihre Beschaffungsentschei-
dungen fur die Folgejahre. Die Reaktorkatastrophe von Fukushima am 11. Marz 2011 veridnderte dieses
Verhalten und fithrte zu einer hohen Verunsicherung bei Versorgern und Kunden. Kurzfristige Anfragen
wurden teilweise nicht mehr bedient, Angebote wurden innerhalb der Bindefrist zuriickgerufen und die
Borse zeigte eine Entwicklung wie zuletzt im Jahr 2008. Mit threm Moratorium vom 14. Marz 2011 setzte
die Bundesregierung die beschlossene Laufzeitverlangerung fiir deutsche Atomkraftwerke auler Kraft. In
Erwartung weiterer Konsequenzen verharrten viele Kunden in einer Art ,Schockstarre®. Erst zur Mitte des
Jahres kehrte wieder etwas Ruhe und Normalitat auf dem Markt ein. Zwar zeigten sich Bérsennotierungen
noch immer volatil, aber die Lieferkonditionen bewegten sich wieder in einem fur die Kunden akzeptab-
len Korridor. Vermehrt sinkende Preise im Schlussquartal 2011 tbertrafen deutlich die Erwartungen der
Analysten. Der aufkeimende Optimismus verdringte die allgemeine Marktskepsis und es wurden wieder
langfristige Entscheidungen auf der Bezugsseite getroffen. Insgesamt lag die Schwankungsbreite bei den
Strompreisen fiir Forwards 2012 zwischen 50,84 und 60,68 EUR/MWHh, beim Gas zwischen 22,76 und
28,26 EUR/MWh.
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B) Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage
1. Ertragslage

Investitionen in neue Geschiftsbereiche wirkten sich auf die Ertragslage im Geschiftsjahr 2011 aus.
Das Rohergebnis konnte mit 7,19 Mio. EUR um rund 7,5 Prozent gegeniiber dem Vorjahr gesteigert werden.
Das Betriebsergebnis ging auf -115 TEUR zurtick. Dies spiegelt sich auch in einem gesunkenen Ergebnis
aus der gewohnlichen Geschiftstitigkeit wider.

Der Umsatz aus Stromlieferungen lag mit einer Steigerung von 0,8 Prozent geringfiigig tiber dem
Vorjahresniveau. Deutliche Zuwichse verzeichnete das Gasliefergeschift mit einem Umsatz-Plus von
6,6 Mio. EUR (entspricht einer Steigerung um 139,7 Prozent). Die Erlése aus Honoraren und Vermittlungs-
provisionen tbertrafen den Vorjahreswert um 36 TEUR.

Die Personalaufwendungen sind im Jahr 2011 um 45 Prozent auf 4,643 Mio. EUR gestiegen. Der
notwendige Ausbau des Unternehmens vom reinen Gas- und Stromlieferanten zu einem ganzheitlichen
Energieeffizienzdienstleister erforderte den Aufbau von qualifiziertem Personal, das sich in die Entwick-
lung der weiteren Geschiftsbereiche einbringt und dartiber hinaus Aufgaben tibernimmt, die sich aus der
neuen Holdingfunktion der KEP ergeben. Trotz dieser enormen Anstrengungen und Investitionen in die
Zukunft des Unternehmens fiel das Betriebsergebnis nur leicht negativ aus. Dies unterstreicht die zukiinf-
tige Ertragskraft der drei Geschiftsbereiche.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind im Vergleich zum Vorjahr konstant geblieben. Das
Finanzergebnis in Hohe von 136,7 TEUR ist im Geschaftsjahr 2011 durch die Wertberichtigung auf eine
im Herbst 2008 erworbene Beteiligung in Héhe von 260 TEUR beeinflusst. Die Beteiligung wurde voll-
standig abgeschrieben, da sich die zunehmend unzureichende Ertrags- und Finanzsituation der betroffenen
Beteiligungsgesellschaft im Jahresverlauf nicht verbessert hatte. Die im Geschaftsjahr 2011 erworbene
Beteiligung Dr.-Ing. Bernd Kriegel Ingenieure GmbH schiittete aufgrund des Gesellschafterbeschlusses vom
30.03.2012 ihren Gewinn vollstindig an die Muttergesellschaft aus. Der Ertrag hieraus belauft sich fur das
Jahr 2011 auf 215,9 TEUR.

2. Finanzlage

Das Unternehmen verfiigt zum Bilanzstichtag tiber Liquide Mittel in Héhe von 6,458 Mio. EUR.
Der Finanzmittelbestand erhohte sich damit im Vergleich zum vorangehenden Geschiftsjahr um
1,474 Mio. EUR. Der Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit betrug 8,445 Mio. EUR. Die Ursachen
liegen hierfiir im Wesentlichen in der Zunahme von Riickstellungen und Verbindlichkeiten begriindet.
Die Akquisitionen der beiden Ingenieur-Unternehmen (Kofler Energies Ingenieurgesellschaft mbH sowie
Dr.-Ing. Bernd Kriegel Ingenieure GmbH) sowie die Grilndung der Kofler Energies Contracting GmbH
fihrten zu einem Investitionsvolumen in Héhe von -6,971 Mio. EUR. Diese Investitionen konnten ohne
jegliche Aufnahme von Fremdkapital bei Kreditgesellschaften aus dem Cashflow bedient werden. Boden-
satze aus dem Geschiftsbetrieb werden unter Risikoaspekten regelmaf3ig gewinnbringend und sicher als
Festgeld angelegt.

3. Vermogenslage

Die Bilanzsumme hat sich im Vergleich zum Vorjahr um 6,531 Mio. EUR auf 25,478 Mio. EUR erhoht.
Das entspricht einer Steigerung um 34,5 Prozent.

Die Gesellschaft hat weiterhin keine Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten. Die Eigenkapital-
quote hat sich von 7,4 Prozent im Vorjahr auf 5,5 Prozent im Jahr 2011 vermindert. Dies ist ausschlief3lich
auf die gestiegene Bilanzsumme zurtickzufithren.
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4. Forschungs- und Entwicklungskosten

Ein Schwerpunkt der Titigkeit der Gesellschaft lag im Geschiftsjahr 2011 in der Entwicklung neuer
Produkte. Hierfur wurden insgesamt rund 352 TEUR fiir externe Dienstleistungen aufgewendet. Davon
wurden 345 TEUR als Entwicklungskosten aktiviert. Die internen Beitrége fiir die Produktentwicklung
beliefen sich auf 154 TEUR. Von diesen Kosten wurden 146 TEUR als aktivierte Eigenleistungen unter
den immateriellen Vermégensgegenstinden ausgewiesen. Schwerpunkte der Produktentwicklungen sind
neue Angebote rund um das Thema Energiemanagement fiir Filialkunden, die Immobilienwirtschaft sowie
produzierende Unternehmen.

5. Geschiftsentwicklung der Tochtergesellschaften

Die Dr.-Ing. Bernd Kriegel Ingenieure GmbH in Kiel weist im Geschiaftsjahr 2011 trotz des Gesellschafter-
wechsels eine gestiegene Gesamtleistung gegentiber dem Vorjahr aus. Die Ertragslage ist weiterhin gut, wenn-
gleich sie nicht ganz an das Vorjahresergebnis ankntipfen kann. Nach 317 TEUR im Vorjahr weist die Gesell-
schaft einen Jahrestiberschuss in Héhe von 216 TEUR aus. Die Gesellschaft verfiigt zum Bilanzstichtag tiber
Liquide Mittel in Héhe von 163 TEUR und liegt somit deutlich tber dem Vorjahreswert (13 TEUR).

Das Ergebnis der Kofler Energies Ingenieurgesellschaft mbH (KEI) mit Sitz in Braunschweig ist im
Geschiftsjahr 2011 durch die Verschmelzung der operativen Tochtergesellschaften auf die KEI beeinflusst.
Bei einer Gesamtleistung in Héhe von 5,69 Mio. EUR weist die Gesellschaft einen Jahrestiberschuss in
Hohe von 76,6 TEUR aus. Hierbei ist auf das auflerordentliche Ergebnis in Hohe von -468 TEUR hinzu-
weisen, welches im Wesentlichen durch Verschmelzungseffekte entstanden ist. Die Gesellschaft verfigt
zum Bilanzstichtag tiber Liquide Mittel in Héhe von 1.261 TEUR nach 52 TEUR im Vorjahr.

Die Kofler Energies Contracting GmbH mit Sitz in Berlin war im Geschiftsjahr 2011 noch nicht opera-
tiv tatig. Im Rahmen der Geschiftsentwicklung sind Aufwendungen in Héhe von 300 TEUR entstanden,
die zu einem Jahresfehlbetrag in gleicher Hohe gefiihrt haben.

C) Nachtragsbericht

Nach dem Bilanzstichtag haben sich keine Ereignisse ergeben, die wesentliche Auswirkungen auf den
Jahresabschluss und Lagebericht 2011 haben wiirden.
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D) Risikobericht

Aus dem Geschiftsmodell der KEP als unabhingiger Energiehidndler und umfassender Energie-
effizienzdienstleister ergeben sich Risiken in folgenden Bereichen: Allgemeine Marktentwicklung,
Ausfall von Kunden, Beschaffung, operative Abwicklung, Personal und Recht.

1. Allgemeine Marktrisiken

Die Entwicklung auf den Energiebeschaffungsmirkten ist ausgepragt volatil. Dies verunsichert Kunden
und erschwert es ihnen, den richtigen Abschlusszeitpunkt fir neue Liefervertrage zu bestimmen. Eine
positive gesamtwirtschaftliche Entwicklung geht hingegen einher mit steigenden Energieverbrauchen und
Energiepreisen.

In Bezug auf die Beschaffungsmarkte sehen wir die Chance, zunehmend Preismodelle vermarkten zu
konnen, mit denen Volatilititen geglattet werden. Die gestiegene Preisvolatilitit fithrt zu einer zunehmen-
den Produktvielfalt, die zur Umsetzung neuer Produkte und Leistungen technologische Neuerungen erfor-
derlich macht. Die Weiterentwicklung von IT-Systemen zur Unterstiitzung neuer Produktideen ist hierbei
die grofite Herausforderung.

Der Anstieg von Energieverbriuchen und Energiepreisen geht hingegen einher mit einem verstirkten
Kundeninteresse an Energieverbrauchskontrolle und verbesserter Energieeffizienz. Darauf reagiert die KEP
durch den Ausbau des Bereichs Energiemanagement, den Aufbau des Energiecontractings und den Zukauf
von ingenieurtechnischem Know-how.

2. Zahlungsausfallrisiken

Zahlungsausfallrisiken werden durch eine Reihe von Mafinahmen begrenzt. Grundsitzlich besteht keine
Abhingigkeit von Einzelkunden. Das Kundenportfolio weist eine hohe Diversifizierung nach Branchen und
Kundengrofien auf.

Weiter prift die KEP vor Vertragsabschluss die Bonitit von potentiellen Kunden und tiberwacht diese
wihrend der gesamten Vertragslaufzeit. Auch werden die Ausfallrisiken bei den meisten Kunden mit
Ausnahme von verbundenen Unternehmen durch eine Versicherung gegen Forderungsausfall begrenzt.
Schliefllich behalt sich die Gesellschaft in den Kundenvertrigen fiir den Fall eintretender Zahlungs-
schwierigkeiten das Recht vor, die Belieferung mit Energie einzustellen.

Fir die neuen Geschiftsfelder Energiecontracting und Ingenieurleistungen gelten die gleichen strengen
Kriterien.

Investitionen in Energieerzeugungsanlagen fur langfristige Contractingvertrige werden in der Regel
durch Dienstbarkeiten im Grundbuch abgesichert.

Das Mahnverfahren der KEP ist sehr straff organisiert, sodass Mafinahmen zur Begrenzung von Schiaden
unverziiglich eingeleitet werden kénnen.

3. Beschaffungsrisiken

Fir die abgeschlossenen Energieliefergeschifte erfolgt die Versorgung tber ,Back-to-Back-Vertrige.
Hierdurch wird gewahrleistet, dass grundsatzlich weder eine Unter- noch eine Uberdeckung bezogen auf
die verkaufte Energieliefermenge eintreten kann. Es wird grundsatzlich synchron zur bereits verkauften
Energiemenge beschafft. Soweit auf der Einkaufsseite ,Take-or-Pay“-Verpflichtungen im Sinne von
Mindest- bzw. Maximalabnahmemengen eingegangen werden, gibt die Gesellschaft diese grundsitzlich an
die Kunden weiter. Die bisher ausschliellich gewahlte ,Back-to-Back“Beschaffung birgt bei stark volatilen
Markten die Gefahr, kurzfristigen Marktentwicklungen nicht folgen zu kénnen. Aus diesem Grund werden
Weiterentwicklungen der Beschaffungsprodukte mit gleicher Risikostruktur vorangetrieben.
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4. Operative Risiken

Bei der Abwicklung der Geschifte entstehen bei der KEP operative Risiken in Prozessen des Vertrags-
managements, der Kundenabrechnung, des Forderungsmanagements sowie der Rechnungsprifung. Durch
das bestehende Energiedatenmanagementsystem, ein straffes und transparentes monatliches Controlling-
und Berichtswesen sowie wéchentliche Abteilungsbesprechungen wird sichergestellt, dass mogliche
Defizite bei der Abwicklung frithzeitig aufgedeckt und behoben werden.

5. Personalrisiken

Personelle Risiken entstehen durch die Gefahr des Verlustes kritischen Wissens bei Mitarbeiter-
fluktuation. Da siamtliche relevanten Kunden- und Vertragsdaten zentral in dem bestehenden Energie-
datenmanagementsystem hinterlegt sind, ist die Abhangigkeit vom Wissen einzelner Mitarbeiter begrenzt.
Weiter erhalten die Mitarbeiter die Moglichkeit, sich laufend fortzubilden. Bestehendes Know-how wird
innerhalb des Unternehmens systematisch weitergegeben. Fur die Mitarbeiter gibt es eine klare Vertre-
tungsregelung. Auch werden Auszubildende beschiftigt und fiir das Unternehmen qualifiziert, die bei
Bedarf und Eignung itbernommen werden. Schlieflich wird die Mitarbeiterfluktuation dadurch gering ge-
halten, dass unseren Mitarbeitern iber Zielvereinbarungen und Leistungsprimien ein attraktiver Arbeits-
platz geboten wird.

6. Rechtliche Risiken

Es bestehen wenige rechtliche Auseinandersetzungen zur Durchsetzung von Forderungen aus Liefer-
vertragen.

7. Finanzielle Risiken

Die Gesellschaft plant die Anlage der Finanzbestinde sorgfiltig unter Abwigung von Rentabilitits-
und Risikoaspekten. Dabei wird auch die Fristenkongruenz gewahrt.

8. Chancen

Die Chancen sehen wir fiir unser Geschift in der zunehmend spiirbar werdenden Liberalisierung der
Strom- und Gasmirkte, der wachsenden Wechselbereitschaft der Energieverbraucher und den steigenden
Anspruchen der Kunden nach kompetenter Beratung. Besonders im Filialkundengeschift stofien die von
der KEP entwickelten energienahen Dienstleistungen auf wachsendes Interesse. Die Kombination aus einer
optimierten Energiebeschaffung und Energieeffizienzdienstleistungen ist aus unserer Sicht fir die Zukunft
ein entscheidender Wettbewerbsvorteil im Markt. Gute Wachstumschancen sehen wir insbesondere im
Gasmarkt, im Bereich Energiemanagement(-systeme), im Bereich Energiecontracting sowie ganzheitlich
im Marktsegment gewerbliche Immobilienwirtschaft. Hierzu werden besonders strategische Partnerschaf-
ten mit bereits in den relevanten Segmenten etablierten Unternehmen angestrebt, die tiber einen guten
Kundenzugang verfiigen und dartiber hinaus ein starkes Interesse an der gemeinsamen Produktentwick-
lung zeigen.
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E) Prognosebericht

Kofler Energies Power AG konnte 2011 zum Energieeffizienzunternehmen weiterentwickelt werden.
Dies wirkt sich im Geschéftsjahr 2012 bereits jetzt spirbar positiv aus und lasst ein deutlich verbessertes
Unternehmensergebnis erwarten. Wir gehen davon aus, dass der Umsatz im Vergleich zu 2011 stabil
bleiben wird, wir aber deutlich hohere Margen erwirtschaften kénnen.

Aufgrund von Prozessoptimierungen im Kerngeschaft, dem Ausbau strategischer Partnerschaften auf
der Beschaffungsseite sowie dem erfolgreichen Einstieg in das Thema , Nebenkostenoptimierung fur die
Immobilienwirtschaft® soll die Rendite deutlich erhsht werden. Gleichzeitig setzen wir grofle Hoffnungen
in die neuen Produkte wie ,Energiemanagement fir Filialkunden® sowie ,Energiemanagement nach DIN
EN ISO 50001 fiir die Kundengruppe Industrie & Gewerbe, die sich voraussichtlich bereits 2013 positiv im
Ergebnis unseres Unternehmens bemerkbar machen werden.

Die erworbenen Ingenieurgesellschaften werden auch im Jahr 2012 einen erheblichen Ergebnisbeitrag
fur unsere Unternehmensgruppe leisten. Aus dem Geschiftsfeld Energieeffizienz und Energiemanagement
erwarten wir bereits in diesem Jahr positive Auswirkungen auf das Gesamtunternehmensergebnis.

Wir werden im Geschaftsjahr 2012 die bisher erfolgreiche Integration unserer neuen Beteiligungen
ausbauen und die méglichen Synergien nutzen.

Mit dem kombinierten Angebot aus ganzheitlichen Energieeffizienzdienstleistungen, bestehend aus
Ingenieurleistungen, Energiemanagement- und Contractinglésungen sowie der Bezugsoptimierung von
Strom und Gas hat unser Unternehmen ein Alleinstellungsmerkmal am Markt. Dies gilt es zu nutzen, um
weitere interessante Produkte zu erginzen.

Wir gehen davon aus, im laufenden Jahr ein EBITDA von rund 0,8 Mio. EUR erwirtschaften zu kénnen.
Unter Einbeziehung der Tochtergesellschaften sollte sich der Wert auf mindestens 1,5 Mio. EUR erhohen.
Fir die Zukunft sehen wir das Unternehmen gut aufgestellt, sollten sich die rechtlichen Rahmenbedingun-
gen fur Energieeffizienz (besonders in der Immobilienwirtschaft) verbessern, ist tiber 2012 hinaus sicher-
lich sogar ein noch schnelleres Wachstum méglich als bisher geplant.

Vor diesem Hintergrund hat sich der Vorstand auf der Hauptversammlung im Juli 2011 durch Beschluss
der Versammlung das Recht einrdumen lassen, das Stammkapital um bis zu 100.000 EUR zu erhéhen.
Dieser Schritt soll 2012 erfolgen, um das Eigenkapital und somit die Eigenkapitalquote zu erhéhen.

F) Abhingigkeitsbericht

Gemaf den Vorschriften des § 312 AktG wurde der Bericht des Vorstands tiber Beziehungen zu verbun-
denen Unternehmen erstellt, der mit folgender Erklarung abschlief3t:

JUnsere Gesellschaft hat nach den Umstanden, die uns zu dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die im
Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschafte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschift eine angemessene
Gegenleistung erhalten. Berichtspflichtige Mafinahmen wurden im Geschiftsjahr 2011 nicht getroffen oder
unterlassen.

Bochum, den 10. April 2012

Kofler Energies Power AG

A W Sl
Michael Lowak Gunter Nickel Edward Dehn
Vorstandsvorsitzender Vorstand Vorstand
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Energiemanagement und Transparenz

Intelligentes Energiemanagement fiir mehr (Kosten-)Transparenz

Einsparung von 20 bis 30 Prozent iiber alle Leistungsfelder erreichbar!

Unser ganzheitlicher Ansatz zur Optimierung der Betriebskosten in Gebiuden fiir mehr Energie-
effizienz: Unsere Effizienzexperten senken die Energie- und Betriebskosten in Immobilien. Wir reduzieren
die Verbriuche und optimieren die Prozesse durch den Einsatz eines intelligenten Energiemanagement-
systems. Mit unserer K.box smart fithren wir alle energierelevanten Daten aus den Gebiuden zusammen
und stellen diese tber unser Energie Management Portal online rund um die Uhr zur Verfiigung.

Somit schaffen wir Transparenz.

Unsere Effizienzexperten kénnen auf dieser Basis Energie-Einsparpotenziale einschitzen und ein
Mafinahmenkonzept ermitteln. Diese Potenziale heben wir mit unseren Kunden gemeinsam — von der Um-
setzung (technischer) gering-investiver Maffnahmen bis hin zu Planung und Austausch der Kesselanlagen.
Zudem betreiben unsere Effizienzexperten die Energieanlagen optimal und reduzieren so den Energiever-
brauch ohne jegliche Komfort-Einbufle.

Unsere Ingenieure planen die Gebiude auf dem aktuellsten Stand der Technik und sorgen so fiir
héchste Energieeffizienz-Standards. Hierbei geht es um die gesamte technische Gebiudeausstattung
(Strom, Warme, Heizung, Liftung, Licht etc.).

Unsere Einkaufs-Experten sorgen dafur, dass samtliche ausschreibungsrelevanten Daten der Liegen-
schaften (bundesweit) erfasst und aufbereitet werden. Auf dieser transparenten Basis biindeln wir die
Strom- und Gasmengen und schreiben bundesweit revisionssicher aus — fiir dauerhaft giinstige Energie-
preise.

Mit uns haben unsere Kunden einen Ansprechpartner an ihrer Seite — rund um das Thema ENERGIE.

Das Energie Management Portal:
Visualisierung und Controlling
der Energieverbriuche

Al

M

» Visualisierung samtlicher
energierelevanter Daten online 24/7

» Ableitung von Optimierungs-
und Einsparmafinahmen

» Benchmarking, Abweichungsanalyse,
Storreports, regelmifdige Energieberichte

» Monitoring, Datentransparenz
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Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionidrinnen und Aktionire,

das grofle Erdbeben und die Nuklearkatastrophe in Japan haben die Energiebranche in 2011 maf3geb-
lich beeinflusst. In Deutschland ist die Energiewende politisch auf den Weg gebracht worden, die Konse-
quenzen fur die Verbraucher sind jedoch nach wie vor unkalkulierbar.

Die Kofler Energies Power AG hat in diesem schwierigen Marktumfeld den Geschiftsbereich Energie-
lieferung, insbesondere im Gasbereich, weiter ausbauen kénnen. Desweiteren wurde der Ausbau zum
Energieeffizienzunternehmen weiter voran getrieben und sowohl durch organisches Wachstum als auch
durch Zukaufe der Grundstein zu einem der fithrenden Energiedienstleistungsunternehmen in Deutsch-
land gelegt.

Der Aufsichtsrat hat sich im Berichtsjahr intensiv mit der Lage und den Perspektiven des Unter-
nehmens befasst und dabei die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen.
Er hat den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens regelmiflig beraten und die Geschiftsfithrung der
Gesellschaft iiberwacht. Der Aufsichtsrat war in alle Entscheidungen von grundlegender Bedeutung einge-
bunden. Soweit dies nach Gesetz, Satzung oder den Geschiftsordnungen geboten war, hat der Aufsichtsrat
nach grindlicher Priifung Beschlusse gefasst.

Der Aufsichtsrat hat insgesamt funf Sitzungen abgehalten und zusitzlich an sieben Terminen Beschliisse
im Umlaufverfahren gefasst.

In seinen Sitzungen wurde er vom Vorstand ausfiihrlich, zeitnah, schriftlich und mindlich sowie den
gesetzlichen Vorgaben entsprechend tiber den Gang der Geschifte, die Lage der Gesellschaft (einschlief3-
lich der Risikolage und des Risikomanagements) sowie tber die Strategie und Planung des Unternehmens
unterrichtet.

Samtliche fir das Unternehmen bedeutende Geschiftsvorginge hat der Aufsichtsrat auf Basis der
Berichte des Vorstands im Plenum ausfthrlich erértert. Auch in der Zeit zwischen den Sitzungen wurden
Einzelfragen in schriftlicher Form vom Vorstand berichtet und in Gesprichen erértert. Der Vorstandsvor-
sitzende hat den Aufsichtsratsvorsitzenden dartiber hinaus fortlaufend tiber die aktuelle Entwicklung der
Geschiftslage, wesentliche Geschiftsvorfille, anstehende Entscheidungen sowie langfristige Perspektiven
und Uberlegungen zu moglicherweise sich anbahnenden Entwicklungen informiert und mit ihm erértert.
Alle Mitglieder des Aufsichtsrats haben im Jahr 2011 an allen Aufsichtsratssitzungen teilgenommen.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat alle zustimmungspflichtigen Mafinahmen korrekt vorgelegt und

der Aufsichtsrat hat diesen Maffnahmen zugestimmt. Auch im Ubrigen hat sich der Aufsichtsrat von der
Rechtmifigkeit des Handelns des Vorstands iiberzeugt.

Schwerpunkte der Aufsichtsratstatigkeit
In den Aufsichtsratssitzungen hat sich der Aufsichtsrat vom Vorstandsvorsitzenden im Rahmen des

CEO-Reports sowie von den fiir die einzelnen Geschiftsbereiche zustindigen Vorstandsmitgliedern kon-
tinuierlich tber aktuelle Entwicklungen und Initiativen informieren lassen. Dabei wurden sowohl fur das

Dipl.-Wirtsch.-Ing. Peter Wallner
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Unternehmen relevante Projekte als auch Marktentwicklungen und regulatorische Verinderungen erértert.
Besonderes Augenmerk wurde im Berichtsjahr auf Effizienz- und Kostensenkungsinitiativen sowie die
strategische Neuausrichtung gelegt.

In den Sitzungen des Aufsichtsrats standen im Berichtszeitraum insbesondere folgende Themen im
Vordergrund:

» Aktuelle Marktsituation

» Unternehmensentwicklung inkl. Forecast

» Strategische Themen der Neuorientierung

» Personal und Organisation

Jahresabschlusspriifung

Die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit Sitz in Miinchen (Deloitte & Touche)
hat den Jahresabschluss der Kofler Energies Power AG sowie den Lagebericht fur das am 31. Dezember
2011 beendete Geschiftsjahr unter Einbeziehung der Buchfihrung gepriift und mit einem uneinge-
schriankten Bestitigungsvermerk versehen.

Die Abschlussunterlagen und Berichte von der Deloitte & Touche wurden den Aufsichtsratsmitgliedern
rechtzeitig zur Einsicht und Prufung ausgehandigt.

Der Abschlusspriifer hat an der entsprechenden Bilanzsitzung des gesamten Aufsichtsrats teilgenom-
men. Er berichtete tiber die wesentlichen Ergebnisse seiner Prifung; insbesondere hat er Erlauterungen zur
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft abgegeben und fur erginzende Auskiinfte zur Verfi-
gung gestanden. Der Abschlussprifer berichtete auch dariiber, dass ihm keine wesentlichen Erkenntnisse
iber Schwichen des Kontroll- und des Risikomanagementsystems bezogen auf den Rechnungslegungspro-
zess vorlagen.

Der Aufsichtsrat hat die Abschlussunterlagen und die Berichte von Deloitte & Touche intensiv mit dem
Abschlussprufer erortert.

Nach eigener Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts hat der Aufsichtsrat dem Ergebnis
der Priffung durch den Abschlussprifer zugestimmt. Nach dem abschlief}enden Ergebnis seiner Prifung
sind keine Einwendungen zu erheben. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresab-
schluss in der Sitzung vom 02. Mai 2012 gebilligt. Damit ist der Jahresabschluss der Kofler Energies
Power AG festgestellt. Den Vorschlag des Vorstands zur Verwendung des Bilanzgewinns hat der Aufsichts-
rat insbesondere vor dem Hintergrund der Liquiditit der Gesellschaft und ihrer Finanzplanung sowie der
Beruicksichtigung der Aktionirsinteressen eingehend mit dem Vorstand diskutiert. Der Aufsichtsrat hat
sich nach dieser Diskussion und eigener Priifung fiir den Vorschlag des Vorstands zur Verwendung des
Bilanzgewinns ausgesprochen.

Abhiangigkeitsbericht
Der Vorstand hat seinen Bericht tiber die Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen

erstellt und zusammen mit dem hierzu vom Abschlusspriifer erstatteten Prufungsbericht dem Aufsichtsrat
vorgelegt.
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Der Abschlusspriifer hat folgenden uneingeschrankten Bestitigungsvermerk erteilt:

»Nach unserer pflichtmiigen Priifung und Beurteilung bestitigen wir, dass:

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefithrten Rechtsgeschiften die Leistung der Gesellschaft
nicht unangemessen hoch war.”

Der Abschlusspriifer hat an den Beratungen des Aufsichtsrats zu dem Bericht tiber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen teilgenommen und iiber die wesentlichen Ergebnisse seiner Prifung berich-
tet. Die Uberpriifungen des Berichts des Vorstands und des Prifungsberichts des Abschlusspriifers durch
den Aufsichtsrat gaben keinen Anlass zu Beanstandungen; der Aufsichtsrat schliefdt sich dem Ergebnis der
Priifung des Abschlusspriifers an. Gegen die Erklarung des Vorstands am Schluss des Berichts tiber die Be-
ziehungen der Kofler Energies Power AG zu verbundenen Unternehmen erhebt der Aufsichtsrat nach dem
abschliefienden Ergebnis seiner Prufung keine Einwendungen.

Personalia

Im Berichtszeitraum haben sich im Aufsichtsrat folgende personelle Anderungen ergeben:
> Dr. Peter Vest legte sein Mandat mit Ablauf der Hauptversammlung am 20. Juli 2011 nieder.
> Dr. Georg Kofler, Kurt Ochner und Peter Wallner wurden von der Hauptversammlung

am 20. Juli 2011 als Aufsichtsratsmitglieder bestellt.

Im Berichtszeitraum haben sich im Vorstand folgende personelle Anderungen ergeben:
> Bestellung von Edward Dehn zum Vorstand fiir Finanzen ab 01. Januar 2011

> Amtsniederlegung von Elmar Ruf-Kloos am 13. April 2011

> Bestellung von Gunter Nickel zum Vorstand fur Technik ab 01. Juli 2011

Wir danken den ausgeschiedenen Mitgliedern des Vorstands und Aufsichtsrats fiir ihren Einsatz
und ihr Engagement und winschen ihnen fir die Zukunft alles Gute.

Ottobrunn, den 22. Mai 2012
Fir den Aufsichtsrat:

-

Peter Wallner
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Jahresabschluss
Rilanz zum 31. Dezember 2011

III.

II.

42

31.12.2011 Vorjahr
EUR EUR TEUR
Anlagevermogen
Immaterielle Vermégensgegenstinde
Selbst geschaffene gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte 490.688,63 0
Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 16.384,00 122
Geleistete Anzahlungen 47.383,76 29
554.456,39 151
Sachanlagen
Andere Anlagen,
Betriebs- und Geschaftsausstattung 214.917,50 213
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 5.820.569,63 0
Beteiligungen 0,00 212
5.820.569,63 212
6.589.943,52 576
Umlaufverméogen
Forderungen und sonstige
Vermoégensgegenstinde
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 7.596.815,69 6.089
Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 1.665.818,99 3.409
Sonstige Vermogensgegenstinde 3.167.596,51 3.889
12.430.231,19 13.387
Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks 6.458.303,24 4984
18.888.534,43 18.371
25.478.477,95 18.947

Passiva

IL.

IIIL.

IV.

31.12.2011 Vorjahr
EUR EUR TEUR
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 1.044.900,00
abziiglich: Eigene Anteile -10.440,00
Ausgegebenes Kapital 1.034.460,00 1.034
Kapitalriicklage 5.805,00 6
Gewinnriicklagen
Gesetzliche Riicklage 98.685,00 99
Ricklage fiir eigene Anteile 0,00 0
Andere Gewinnrucklagen 55.335,00 55
154.020,00 154
Bilanzgewinn 217.933,93 208
1.412.218,93 1.402
Riickstellungen
Steuerriickstellungen 4.533.157,95 337
Sonstige Ruckstellungen 4.856.932,35 6.185
9.390.090,30 6.522
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 9.678.721,36 8.095
Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen 117.453,16 123
Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern: 3.183.893,50 EUR
(Vorjahr: 1.659 TEUR)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
74.534,92 EUR (Vorjahr: 1 TEUR) 4.807.520,20 2.805
14.603.694,72 11.023
Passive latente Steuern 72.474,00 0
25.478.477,95 18.947
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Jahresabschluss
Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2011

Stand Zuei Abgi Stand Stand Zuei Abei Stand Stand Stand
01.01.11 ugange gange 31.12.11 01.01.11 ugange gange 31.12.11 31.12.11 31.12.10
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle
Vermogensgegenstinde:
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte 0,00 490.688,63 0,00 490.688,63 0,00 0,00 0,00 0,00 490.688,63 0,00
und dhnliche Rechte und Werte
2. Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte 484.627,31 12.912,80 61.070,72 436.469,39 362.769,71 118.321,40 61.005,72 420.085,39 16.384,00 121.857,60
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten
3. Geleistete Anzahlungen 29.443,76 17.940,00 0,00 4'7.383,76 0,00 0,00 0,00 0,00 4'7.383,76 29.443,76
514.071,07 521.541,43 61.070,72 974.541,78 362.769,71 118.321,40 61.005,72 420.085,39 554.456,39 151.301,36
II. Sachanlagen:
Andere Anlagen, Betriebs- und
N 466.710,61 92.355,71 70.748,90 488.317,42 253.393,61 81.138,21 61.131,90 273.399,92 214.917,50 213.317,00
Geschaftsausstattung
III. Finanzanlagen:
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 5.820.569,63 0,00 5.820.569,63 0,00 0,00 0,00 0,00 5.820.569,63 0,00
2. Beteiligungen 757.860,00 4'7.904,00 0,00 805.764,00 545.860,00 259.904,00 0,00 805.764,00 0,00 212.000,00
757.860,00 5.868.473,63 0,00 6.626.333,63 545.860,00 259.904,00 0,00 805.764,00 5.820.569,63 212.000,00
1.738.641,68 6.482.370,77 131.819,62 8.089.192,83 1.162.023,32 459.363,61 122.137,62 1.499.249,31 6.589.943,52 576.618,36
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Jahresabschluss

Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

2011 Vorjahr 2011 Vorjahr
EUR EUR TEUR EUR EUR TEUR
1.  Umsatzerlose 136.078.432,81 128.432 11. Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.468.332,51 -2.466
2. Strom- und Energiesteuer -16.184.428,54 -12.616 12. Betriebsergebnis -114.907,44 902
3. Umsatzerlose ohne Strom- und Energiesteuer 119.894.004,27 115.816 13 Ertrage aus Beteiligungen
davon aus verbundenen Unternehmen: 215.907,41 0
215.907,41 EUR (Vorjahr: 0 TEUR
4.  Verminderung des Bestands an 0.00 30 ’ (Vorjahr :
unfertigen Leistungen ’ 14. Sonstige Zinsen und 4hnliche Ertrige
davon aus verbundenen Unternehmen: 184.527,71 126
Andere aktivierte Eigenleistungen 146.430,00 0 57.851,44 EUR (Vorjahr: 31 TEUR)
5. Sonstige betriebliche Ertrige 542.655,48 480 15.  Abschreibungen auf Finanzanlagen -259.904,00 -546
6.  Gesamtleistung 120.583.089,75 116.266 16. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -3.821,33 -3
7 Materialaufwand 17. Finanzergebnis 136.709,79 -423
" . 18. Ergebnis der gewohnlichen
2)  Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und -112.896.071,18 -109.521 Geschiftstitigkeit e 479

Betriebsstoffe und fur bezogene Waren

19. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
b)  Aufwendungen fir bezogene Leistungen -491.078,78 -51 davon latente Steuern (Aufwand): -7.262,17 -334

72.474,00 EUR (Vorjahr: 0 TEUR)

-113.387.149,96 -109.572

20. Sonstige Steuern -4.608,27 2
8. Rohergebnis 7.195.939,79 6.694

21. Jahresiiberschuss 9,939l 143
9.  Personalaufwand

22. Gewinnvortrag 208.002,02 65
a) Lohne und Gehilter -4.001.331,96 -2.814

23. Bilanzgewinn 217.933,93 208

b)  Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fur Unterstitzung
davon fur Altersversorgung:
17.477,69 EUR (Vorjahr: 22 TEUR)

-641.723,15 -387

-4.643.055,11 -3.201

10. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensge-

genstande des Anlagevermogens und Sachanlagen -199.459,61 125
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Anhang

I. Allgemeine Erliuterungen

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) und
des Aktiengesetzes (AktG) in EUR aufgestellt. Die Gliederung des Jahresabschlusses ist um versorgungs-
spezifische Posten erweitert.

Die Gesellschaft weist zum Abschlussstichtag erstmalig die Gréflenmerkmale einer grofien Kapital-
gesellschaft gemifd § 267 HGB auf. Da die Merkmale aber noch nicht an zwei aufeinanderfolgenden Bilanz-
stichtagen tberschritten wurden, ist die Gesellschaft weiterhin eine mittelgrofle Gesellschaft im Sinne des
§ 267 HGB. Fiir den Anhang wurden die grofenabhingigen Erleichterungen fiir mittelgrof3e Kapitalgesell-
schaften in Anspruch genommen.

Das Prinzip der Darstellungsstetigkeit wurde beachtet.

II. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Anlagevermégen

Die Bewertung des Anlagevermogens erfolgt zu den Anschaffungs- oder Herstellungskosten.
Anschaffungsnebenkosten wurden beriicksichtigt.

Selbst geschaffene immaterielle Vermogensgegenstinde des Anlagevermdgens werden zu Herstellungs-
kosten gemafd § 255 Abs. 2 Satze 1 und 2 und Abs. 2a HGB aktiviert und planmaéf3ig linear tber ihre voraus-
sichtliche Nutzungsdauer sowie bei Vorliegen einer voraussichtlich dauernden Wertminderung auflerplan-
mifig abgeschrieben.

Bei den Gegenstinden des Anlagevermdogens, deren Nutzung zeitlich begrenzt ist, sind die Anschaffungs-
oder Herstellungskosten um planmifige Abschreibungen vermindert worden. Es kommen grundsatzlich
folgende Abschreibungssitze zur Anwendung:

Nutzungsdauer Abschreibungssatz Abschreibungs-
in Jahren in % methode
5

Immaterielle 3_ 203333 linear
Vermogensgegenstinde

Betriebs- und

Geschiftsausstattung 3-15 7,69 -33,33 linear

Selbststandig nutzbare Wirtschaftsgiter mit Anschaffungskosten unter 410,00 EUR werden im Jahr
des Zugangs sofort in voller Hohe abgeschrieben.

Die unter den Finanzanlagen ausgewiesenen Anteile an verbundenen Unternehmen sowie Beteiligungen
sind zu Anschaffungskosten bewertet. Voraussichtlich dauernde Wertminderungen werden durch aufler-
planmafiige Abschreibungen berticksichtigt.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande werden zum Nennwert und unter Bertcksich-
tigung erforderlicher Wertberichtigungen, die sich am voraussichtlichen Ausfallrisiko orientieren, bilanziert.
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Riickstellungen

Die Bilanzierung der Ruckstellungen erfolgte in Hohe des Erfiillungsbetrags, der nach vernunftiger
kaufminnischer Beurteilung zur Abdeckung aller erkennbaren Risiken notwendig ist. Die sonstigen Riick-
stellungen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr werden mit fristadidquaten Zinssitzen abgezinst,
die von der Deutschen Bundesbank bekannt gegeben worden sind. Fiir die Abzinsung der Riickstellungen
betragen die Zinssitze zum 31. Dezember 2011 je nach Restlaufzeit 4,09 % bis 5,24 %.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden zu ihrem Erfullungsbetrag am Bilanzstichtag angesetzt.

Latente Steuern

Latente Steuern werden fiir zeitliche, sich in der Zukunft voraussichtlich umkehrende Differenzen
zwischen den handels- und steuerrechtlichen Bilanzansitzen gebildet, soweit dies nach § 274 HGB zulissig
ist. Gemifl dem Wahlrecht nach § 274 Abs. 1 Satz 3 HGB werden die latenten Steuern saldiert ausgewiesen.

Umsatzerlose und Materialaufwand

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung enthaltenen Umsétze- sowie die dazugehorigen Kostenposten
enthalten anteilige Betrige, die auf die Anwendung von Umsatz- und Aufwandsabgrenzungen zuriickzu-
fithren sind.

Diese Form der Bilanzierungs- und Bewertungsmethode ist erstmals fiir das Geschiftsjahr 2009 vor-
genommen worden, um dem zunehmenden Anteil der Umsatzerldse mit noch nicht endabgerechneten
Kunden Rechnung zu tragen. Bis zur Erstellung des Jahresabschlusses liegt in solchen Fallen noch keine
Ablesung der tatsichlich verbrauchten Strom- und Gasmengen der Kunden vor. Die Umsitze basieren
somit zumeist auf den Vorjahresverbrauchsmengen, welche die Basis fur die festgelegten Abschlige bilden.
Teilweise liegen auf der Lieferseite bereits Endabrechnungen mit tatsichlich gelieferten Mengen vor,
sodass hiernach ein verbessertes, den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage wiedergegeben werden kann.

Im aktuellen Geschiftsjahr liegt der Umsatzanteil der noch nicht endabgerechneten Kunden (vor Ab-
grenzungen) im Bereich Strom bei 69 % (Vorjahr: 77 %) und im Bereich Gas bei 69 %.
II1. Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermégen

Die Gliederung und Entwicklung des Anlagevermdgens sind in dem als Anlage zum Anhang beigefiigten
Anlagenspiegel ersichtlich.

Wir haben im abgelaufenen Geschiftsjahr vom Wahlrecht gem. § 248 Abs. 2 HGB Gebrauch gemacht
und selbst geschaffene immaterielle Vermégensgegenstinde des Anlagevermogens aktiviert. Damit verbun-
den verlangt § 285 Nr. 22 HGB die Angabe des Gesamtbetrags der Forschungs- und Entwicklungskosten
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des Geschiftsjahres sowie des davon auf die selbst geschaffenen immateriellen Vermogensgegenstande
des Anlagevermégens entfallenden Betrags.

Im abgelaufenen Geschiftsjahr sind Forschungs- und Entwicklungskosten i.H.v. insgesamt 506 TEUR
entstanden, von denen 491 TEUR als Entwicklungskosten aktiviert wurden. Davon entfallen 146 TEUR
auf aktivierte Eigenleistungen sowie 345 TEUR auf Entwicklungskosten, die aus externen Dienstleistungen
Dritter resultieren.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstiande

davon RLZ
linger 1 Jahr
TEUR

davon RLZ

Stand 31.12.11 Stand 31.12.10

linger 1 Jahr
TEUR

TEUR TEUR

Forderungen aus
Lieferungen und 7.597 185 6.089 0
Leistungen

Forderungen gegen

verbundene Unter- 1.666 43 3.409 274
nehmen
Sonstige Vermo- 3.167 0 3.889 0
gensgegenstinde

12.430 228 13.387 274

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten 1.077 TEUR (Vorjahr: 2.412 TEUR) aus
vorgenommenen Umsatzabgrenzungen.

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital:
Das gezeichnete Kapital betrigt 1.044.900 EUR und ist eingeteilt in 1.044.900 auf den Inhaber lautende
Stiickaktien.

In der Hauptversammlung vom 20. Juni 2006 wurde der Vorstand ermichtigt, eigene Aktien der
Gesellschaft bis zu insgesamt 1 % des Grundkapitals zu erwerben. Aufgrund dieser Ermiachtigung wurden
mit Kaufvertrag vom 28. Juni 2006 10.440 Aktien zum Stiickpreis von 10,00 EUR erworben.

Im Geschiftsjahr 2010 wurde der Bilanzausweis den Bestimmungen des Bilanzrechtsmodernisierungs-
gesetzes (BilMoG) angepasst. Demnach wird der Nominalbetrag offen vom gezeichneten Kapital abgesetzt.
Die Differenz zu den Anschaffungskosten wurde mit den anderen Gewinnriicklagen verrechnet.

Genehmigtes Kapital:

In der Hauptversammlung am 20. Juli 2011 wurde der Vorstand ermichtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 19. Juli 2016 durch Ausgabe neuer, auf den Inha-
ber lautender Stuickaktien gegen Bar und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals, insgesamt jedoch
hochstens um bis zu 100.000,00 EUR, zu erhdhen. Der Vorstand wurde erméichtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats iiber den Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire zu entscheiden und die weiteren
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Einzelheiten sowie die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Ein Ausschluss des Bezugsrechts ist
nur im Rahmen einer Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen zum Erwerb von Beteiligungen, Unternehmen
oder Vermogensgegenstanden — auch zum Aktientausch — sowie bei Unternehmenszusammenschlissen
sowie zur Vermeidung von Spitzenbetrigen zulassig (Genehmigtes Kapital 2011).

Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage wurde nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB gebildet und beliuft sich zum Bilanzstichtag
wie im Vorjahr auf 5.805,00 EUR.

Gesetzliche Riicklage

Die gesetzliche Riicklage von 98.685,00 EUR und die Kapitalriicklage von 5.805,00 EUR erreichen
zusammen den zehnten Teil des Grundkapitals.

Bilanzgewinn

Der Bilanzgewinn des Vorjahres in Hohe von 208.002,02 EUR wurde vollstindig auf neue Rechnung
vorgetragen. Eine Ausschiittung ist nicht erfolgt.

Zur Gewinnverwendung fiir das Geschaftsjahr 2011 wird der Vorstand der Hauptversammlung folgende
Beschlussvorlage unterbreiten:

Gewinnvortrag 01.01.2011 208.002,02
Jahrestiberschuss 2011 9.931,91
./. Einstellungen in die gesetzliche Rucklage 0,00
+ Entnahme aus anderen Gewinnriicklagen 0,00
./. Einstellung in die Riicklage fuir eigene Aktien 0,00
Bilanzgewinn 31.12.2011 217.933,93

/. Ausschittung i. H. v. 0,00 Cent je Aktie

(unter Ausschluss der selbst gehaltenen Aktien) 0,00
Vortrag auf neue Rechnung 217.933,93
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Es ist zu beachten, dass Teile des grundsatzlich frei verfugbaren Eigenkapitals unter der Ausschiittungs-

sperre des § 268 Abs. 8 HGB stehen. Der ausschiittungsgesperrte Teil ergibt sich wie folgt:

Frei verfugbare Riicklagen 55.335,00
Bilanzgewinn 2011 217.933,93
Zwischensumme 273.268,93
Selbst geschaffene immaterielle Vermogensgegenstinde 490.688,63
Abzuglich latente Steuern auf selbst geschaffene immaterielle Vermogensgegenstande -147.206,59
Zwischensumme 343.482,04
Differenzbetrag -70.213,11
Riickstellungen

Die Steuerriickstellungen resultieren im Wesentlichen aus Strom- und Energiesteuer.

Die sonstigen Riickstellungen bestehen in Héhe von 4.094 TEUR aus der Abgrenzung von noch aus-
stehenden Energiekosten sowie in Hohe von 459 TEUR aus Verpflichtungen aus dem Personalbereich.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind, wie im Vorjahr, insgesamt dem kurzfristigen Bereich zuzuordnen.

IV. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Periodenfremde Ertrige und Aufwendungen

Soweit die Endabrechnungen der Kunden und Lieferanten, fir die im Vorjahr aufgrund ausstehender
Mengen- oder Preisinformationen eine Simulation der Endabrechnung vorgenommen wurde, zu einem
abweichenden Ergebnis geftihrt haben, beinhalten die Umsatzerlgse und Materialaufwendungen perioden-
fremde Bestandteile. Das Gleiche gilt fir Abweichungen zwischen der im Vorjahresabschluss abgegrenzten
Strom- und Energiesteuer und des tatsichlich angefallenen Abfithrungsbetrags aufgrund der erklirten
Energiemengen beim Hauptzollamt, welche in der Position Strom-/Energiesteuer enthalten ist.
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V. Sonstige Angaben

Nicht in der Bilanz enthaltene Geschifte

Es handelt sich um die nachstehend aufgefithrten Geschafte aus:

Leasingvertragen

Laufzeit bis 31.12.2014 283 TEUR
Mietvertrag

Laufzeit bis 30.09.2015 581 TEUR

Die Leasing- und Mietgeschifte wurden abgeschlossen, um nicht unnétig Liquiditit binden zu mussen.

Die Gesellschaft fithrt auf treuhanderischer Basis Bankkonten fiir Kunden in Héhe von 180 TEUR, die
nicht in der Bilanz aufgefiihrt sind.

Haftungsverhiltnisse

Die Gesellschaft hat gegeniiber der Foérde Sparkasse, Kiel, zugunsten der einhundertprozentigen
Tochtergesellschaft Dr.-Ing. Bernd Kriegel Ingenieure GmbH eine betragsmifiig beschrankte Biirgschaft
in Hohe von 100.000 EUR abgegeben.

Aufgrund der finanziellen Situation der Tochtergesellschaft geht der Vorstand derzeit nicht von einer
Inanspruchnahme aus.

Angaben zu den Arbeitnehmern

Wahrend des Geschiftsjahres 2011 waren durchschnittlich 73 Angestellte (Vorjahr: 49 Angestellte)
beschiftigt.

Mitglieder und Mandate des Aufsichtsrats und Vorstands

Aufsichtsrat:
» Peter Wallner, Geschaftsfithrender Gesellschafter PWCon GmbH, Ottobrunn, Vorsitzender
> Dr. Georg Kofler, Geschiftsfihrer Kofler Energies Holding GmbH, Berlin
stellvertretender Vorsitzender (ab 20.07.2011)
> Kurt Ochner, Vorstand AIFOTEC AG, Meiningen
> Dr. Peter Vest, Geschiftsfithrer Dr. Peter Vest Beteiligungsgesellschaft mbH, Mainz (bis 20.07.2011)

Vorstinde:

» Michael Lowak, Vorstandsvorsitzender, Buchen

» Edward Dehn, kaufmannischer Vorstand, Berlin (ab 01.01.2011)

» Gunter Nickel, Vorstand fiir Technik, Halle/Saale (ab 01.07.2011)

> Elmar Ruf-Kloos, Vorstand Beschaffung und Vertrieb, Bingen (bis 13.04.2011)
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Beziige fiir aktive und ehemalige Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats betragen im Geschiftsjahr 2011 60 TEUR. Die Gesamtbeziige der
Vorstande betragen im Geschaftsjahr 2011 775 TEUR.

Anteil am Grundkapital

Anzahl Aktien Gesamtbetra
g (einschlietlich der selbst

Mutterunternehmen .
Stiick EUR gehaltenen Aktien) %

Kofler Energies Holding GmbH, Berlin 739.864 739.864 70,8

Kofler Energies Holding GmbH, Berlin, ist durch formwechselnde Umwandlung aus der Kofler Energies
AG, Munchen, entstanden. Die Gesellschaft hat den Sitz von Munchen nach Berlin verlegt.

Angaben gemaf} § 285 Nr. 11 HGB

Eigenkapital Jahres-
31.12.2011

TEUR

Hohe der ergebnis 2011

TEUR

Beteiligung (%)

Kofler Energies

Ingenieurgesellschaft mbH Braunschweig 100 982 v
Dr.—Ing Bernd Kriegel Kiel 100 1699 216
Ingenieure GmbH

Kofler Energies Berlin 100 99 301

Contracting GmbH
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Angaben gemif? § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Die Kofler Energies AG, Munchen, hat mit Schreiben vom 12. Mai 2009 gemaf § 20 Abs. 1, 4 AktG mit-
geteilt, dass sie direkt 51,24 % der Stammaktien der Kofler Energies Power AG besitzt. Im Rahmen eines
weiteren Erwerbsvorgangs hat die Kofler Energies AG, Miinchen, im Geschiftsjahr 2009 weitere 211.577
Aktien erworben.

Im Geschiftsjahr 2010 hat Kofler Energies AG, Miinchen, 62.594 Aktien einer Schwestergesellschaft in
der Kofler Energies Gruppe tUbertragen. Diese 62.594 Aktien wurden im Geschiftsjahr 2011 von der Kofler
Energies AG zurtckerworben. 7.143 Stiick Aktien wurden abgegeben, sodass die Gesellschaft nunmehr
739.864 Stiick besitzt, was 70,8 % des gezeichneten Kapitals der Kofler Energies Power AG entspricht.

Angaben gemif § 6b EnWG

Als reine Vertriebsgesellschaft fallt KEP grundsitzlich in den Anwendungsbereich der § 6b EnWG.
Im Geschiftsjahr 2011 wurden keine angabepflichtigen Geschifte getitigt.

Konzernabschluss

Die Gesellschaft ist in den Konsolidierungskreis der Gruppe Georg Kofler GmbH, Berlin, einbezogen,

die den Konzernabschluss fiir den gréfiten Kreis von Unternehmen aufstellt. Der Konzernabschluss ist
nach seiner Veréffentlichung im elektronischen Bundesanzeiger abrufbar.

Bochum, den 10. April 2012

Kofler Energies Power AG

o~ W Sl
Michael Lowak Giinter Nickel Edward Dehn
Vorstandsvorsitzender Vorstand Vorstand
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der Kofler Energies Power AG, Bochum, fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Ver-
antwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fithrten Priifung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und tber
den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemaf § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaifliger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofe, die sich
auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmaifiiger
Buchfuhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshand-
lungen werden die Kenntnisse tiber die Geschiftstatigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Um-
feld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir
die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesent-
lichen Einschitzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage
fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss der Kofler Energies Power AG, Bochum, den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beach-
tung der Grundsitze ordnungsmafdiger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermé&gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Miinchen, den 12. April 2012
Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Bafler Neu

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Geschiftsbericht enthilt Aussagen, die sich auf die kunftige Entwicklung der Kofler Energies
Power AG beziehen. Diese Aussagen stellen Einschitzungen dar, die auf Basis aller uns zum Zeitpunkt
der Erstellung des Berichts zur Verfiigung stehenden Informationen getroffen wurden. Die tatsichlichen
Ergebnisse kénnen von den zurzeit erwarteten Ergebnissen abweichen. Jegliche Haftung fiir mittelbare
und unmittelbare Folgen der veroffentlichten Inhalte ist daher ausgeschlossen.

Dieser Bericht wurde lediglich zu Ihrer Information erstellt und steht in deutscher Sprache auch im
Internet als Download zur Verfiigung.
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